Spis tresci

Czes¢1. PRZYCZYNY SPADKU ZAUFANIA W GOSPODARCE . . . ..o,

1. Podstawy teoretyczne zarzadzaniazaufaniem ........................
1.1. Pojecieiistotazaufamia . ........... ...
1.2. Wptyw zaufania na dziatalnos¢ przedsiebiorstwa ..................

2. Spadek zaufania do coraz bardziej niestabilnej gospodarki swiatowej . . . . . . . .
2.1. Destrukcyjne oddzialywanie zglobalizowanych rynkéw finansowych . . . .
2.2. Skutki nadmiernej ,gieldyzacji” gospodarki ... ...................
2.3. Zwigkszone przeplywy kapitalu utatwiajace lewarowanie sie

- niekontrolowane zadtuzenie krajéw, przedsiebiorstw i ludnosci . . . . . . .
2.4. Niekontrolowany rozwdj instytucji i instrumentéw finansowych

mzbytduzebyupast ... ..
2.5. Wzrost poziomnu ryzyka podejmowanego przez przedsiebiorstwa . . . . . . . .
2.6. Skrécenie horyzontu inwestycyjnego jako skutek rosnacej niestabilnosci

ispadkuzaufania ......... ... .. ... .. . ... ... .
2.7. Rosnaca niestabilnosc¢ i jej wplyw na utrate zaufania . . . .............

3. Chciwos¢ i brak odpowiedzialnosci menedzeréw jako konsekwencja oddzielenia
wilasnosciod zarzadzania . ......... .. .
3.1. Oszustwa i piramidy finansowe - naduzycia bialych kotnierzykéw . . . . ..
3.2. Wplyw zmian struktury wlasnosciowej na chciwosé menedzeréw - konflikt

agencjia system MOtYWaCyjy « ... ..o vvvev e,
3.3. Wzrost anonimowosci wiascicieli i wrogie przejecia przedsiebiorstw . . . . .
3.4. Destabilizujaca rola inwestoréw instytucjonalnych . ................

4. Wplyw paristwa na zwigkszenie niestabilnoéci i utrate zaufania do paristwa
EEPIKIL 40 s svmmmas 68880 en v vmmmes o gmmmes s smmamss sunssns s smmss

5. Decyzje inwestycyjne w warunkach zwiekszonej niepewnosci i ograniczonego
zaufamia . ...
5.1. Rosnace trudnosci i manipulacje zwiazane z ustalaniem wartoéci i ich

negatywne konsekwencje ............ ... ... . ... ...

11

13
13
18

23
24
33

37

44
54

59
62

87
87

94

112
116

123
123
133

137

139



Spis tresci

5.2. Bariki spekulacyjne jako konsekwencja trudnosci w ustalaniu wartosci
papieréw wartosciowych na niestabilnym rynku kapitalowym . .. ... ...

6. Wplyw komunikacjinabudowezaufania............................

6.1, Wykorzystywanie poufnych informacji i dezinformacja a teoria efektywnosci

informacyjnej rynku kapitatowego. ... ..... ... .. o .
6.2. Czy inwestorzy dzialaja racjonalnie - racjonalnos¢ inwestoréw a finanse

beliEWiotalig ; sowwns ¢ snmmws s sEESs s LABTRI FISEERG I F FEE G
6.3. Relacje inwestorskie i raportowanie wartosci ~ raportowanie

dezinformacji? . ... ... .. e
6.4. Bledne opinie doradcéw inwestycyjnych . ... ....... ... ... .. .. ...
6.5. Pomylki agencji ratingowych i audytoréw - czy moznaimufaé? ........
6.6. Manipulowanie informacjami - agresywna rachunkowos¢

i wykorzystywanie poufnychinformacji ........... ... ... ... ...,
6.7. Upowszechnianie miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci

finansowej - upowszechnianie dezinformacji? ....................
6.8. Utrudniona dostepnos¢ i malejaca wiarygodnoéé informacji...........

7. Nieskuteczno$¢ modeli jako konsekwencja nierealnych zatozeri
inieciaglo$cizmian .. ... ... .. .. . e
7.1. Mozliwos¢ wykorzystywania modeli w niestabilnych warunkach .. .. ...
7.2.Modeleazaufanie . . ........ .. ... L e

Czed¢ II. WARUNKI I MOZLIWOSCI ODBUDOWY ZAUFANIA . .. ... ...........

8. Kryzys zaufania i koniecznos¢ jegoodbudowy ........................
8.1. Utrata zaufania - kto winien: paristwo, czyrynek? .................
8.2. Mozliwosci odbudowy zaufania . ....... . .. .. .. ... L iiLL
8.3. Warunki odbudowy zaufaniadorynku ..........................
8.4, Rola paristwa w odbudowie zaufania do patistwairynku .............
8.5. Konieczno$¢ globalnego porozumienia i globalnych regulacji . .........
8.6. Przebudowa $wiadomosci spotecznej - edukowaé, a nie nadmiernie

regulowad ... e
8.7. Wzrost zaufania a ograniczenie niestabilnoci ....................

9. Co dalej - budowa nowego modelu funkcjonowania gospodarki §wiatowej . . . .

9.1. Brak

wzorcéw do nasladowania - chiniska i amerykanska putapka ......

9.2. Prepersi-czy tosciencefiction? .. ...... ... ... .. L il

Zakoniczenie

Bibliografia

151
165

166

176

184

186

191

201

-~ 208

212

215
215
221

225

227
228
233
237
240
254

258
264

267
271
279

281

291



